ENTSPRECHENSERKLARUNG 2007
VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT DER COLONIA REAL ESTATE AG, KOLN
zum CORPORATE GOVERNANCE KODEX GEMAR § 161 AKTG

Vorstand und Aufsichtsrat der Colonia Real Estate AG erklaren, dass den vom Bundesmi-
nisterium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekanntgemach-
ten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” in
der Fassung vom 12. Juni 2006 bzw. in der Fassung vom 14. Juni 2007 mit den folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Ziffer 2.3.2 des Corporate Governance Kodex

Die Gesellschaft soll allen in- und ausléndischen Finanzdienstleistern, Aktiondren und
Aktionérsvereinigungen die Einberufung der Hauptversammlung mitsamt den Einberu-
fungsunterlagen auf elektronischem Wege (bermitteln, wenn die Zustimmungserfor-
dernisse erfiillt sind.

Die Hauptversammlung hat der Ubermittlung der Einberufung der Hauptversammilung
mitsamt den Einberufungsunterlagen auf elektronischem Wege nicht zugestimmt. Da
die Gesellschaft nur Inhaberaktien ausgegeben hat, sind ihr zudem die Aktionare nicht
alle bekannt. Der Empfehlung kann daher nicht entsprochen werden.

2. Ziffer 5.1.2 des Corporate Governance Kodex
Eine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder soll festgelegt werden.

Nach unserer Auffassung ist entscheidendes Kriterium fir die Besetzung des Vor-
stands die Kompetenz und Leistungsfahigkeit der Mitglieder und die Qualitat der von
ihnen abgelieferten Arbeit. Da mit steigendem Alter nach unserer Auffassung eine
Verschlechterung in Hinblick auf diese Kriterien nicht korreliert, halten wir die Festle-
gung einer unflexiblen Altersgrenze fir nicht erforderlich. Dariiber hinaus wird durch
den Verzicht auf eine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder dem Allgemeinen Gleich-
behandlungsgesetz (AGG) Rechnung getragen.

3. Ziffern 5.3.1 und 5.3.2 des Corporate Governance Kodex

Der Aufsichtsrat soll abhédngig von den spezifischen Gegebenheiten des Unterneh-
mens und der Anzahl seiner Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschiisse bilden. Diese
dienen der Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit und der Behandlung kom-
plexer Sachverhalte. Der Aufsichtsrat soll einen Priifungsausschuss (Audit Committe)
einrichten, der sich insbes. mit Fragen der Rechnungslegung, des Risikomanage-
ments und der Compliance, der erforderlichen Unabhé&ngigkeit des Abschlusspriifers,
der Erteilung des Priifungsauftrags an den Abschlusspriifer, der Bestimmung von Prii-



fungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung befasst. Der Vorsitzende des Prii-
fungsausschusses soll iiber besondere Kenntnisse und Erfahrungen in der Anwen-
dung von Rechnungslegungsgrundsétzen und internen Kontrollverfahren verfiigen.

Der Aufsichtsrat der Colonia Real Estate AG setzt sich aus drei Mitgliedern zusam-
men. Eine Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit und der Behandlung kom-
plexer Sachverhalte wiirde durch die Bildung von Ausschiissen nicht erreicht, so dass
die Empfehlung aus diesem Grund nicht befolgt wird.

Ziffer 5.4.1 des Corporate Governance Kodex

Bei Vorschldgen zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern soll darauf geachtet werden,
dass dem Aufsichtsrat jederzeit Mitglieder angehdren, die (ber die zur ordnungsge-
mé&len Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fach-
lichen Erfahrungen verfligen. Dabei sollen die internationale Tétigkeit des Unterneh-
mens, potenzielle Interessenkonflikte und eine festzulegende Altersgrenze fiir Auf-
sichtsratsmitglieder beriicksichtigt werden.

Die Festlegung einer Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder halten wir aufgrund der
unter 2. ausgefiihrten Griinde fiir nicht erforderlich.

Ziffer 5.4.7 des Corporate Governance Kodex

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen neben einer festen eine erfolgsorientierte Ver-
glitung erhalten.

Aufgabe des Aufsichtsrats ist nach § 111 AktG die Uberwachung des Vorstands. Die
fur eine effektive Uberwachung des Vorstands notwendige Unabhangigkeit der Auf-
sichtsratsmitglieder wird unserer Auffassung nach durch eine feste Verglitung der Auf-
sichtsratsmitglieder unterstitzt, die nicht an die Erfolge des fiir die Geschéftsfiihrung
zustandigen Vorstands gekoppelt ist. Das bestehende Vergitungssystem verhindert
eine einseitige Fokussierung der Unternehmensfiihrung auf einzelne vergiitungsrele-
vante Parameter, so dass der langfristige Erfolg des Unternehmens nach unserer Auf-
fassung mit dem bestehenden System besser gewahrleistet ist. Aus diesem Grund
wird dieser Empfehlung nicht gefolgt.

Ziffer 6.6 des Corporate Governance Kodex

Uber die gesetzliche Pflicht zur unverziiglichen Mitteilung und Veréffentlichung von
Geschéiften in Aktien der Gesellschaft hinaus, soll der Besitz von Aktien der Gesell-
schaft oder sich darauf beziehender Finanzinstrumente, von Vorstands- und Aufsichts-
ratsmitgliedern angegeben werden, wenn er direkt oder indirekt gréRer als 1 % der von
der Gesellschaft ausgegebenen Aktien ist. Ubersteigt der Gesamtbesitz aller Vor-
stands- und Aufsichtsratsmitglieder 1 % der von der Gesellschaft ausgegebenen Akti-
en, soll der Gesamtbesitz getrennt nach Vorstand und Aufsichtsrat angegeben wer-
den. Die vorgenannten Angaben sollen im Corporate Governance Bericht enthalten
sein.



Die Colonia Real Estate AG sieht sich der Transparenz im Interesse ihrer Aktionare
und der Offentlichkeit verpflichtet und ist stets bestrebt, so zeithah wie mdglich ein G-
bersichtliches und vollstandiges Bild Gber die Gesellschaft und ihre Aktivitaten zu ver-
mitteln. Daher veroffentlicht die Colonia Real Estate AG unverziiglich die ihr gemelde-
ten Geschéfte von Flhrungspersonen (gemal § 15a WpHG) mit Aktien der Gesell-
schaft (,Director's Dealings”). Vorstand und Aufsichtsrat sind nicht der Ansicht, dass
die Wiederholung dieser Angaben in einem Corporate Governance Bericht die Trans-
parenz fur Aktiondre und Offentlichkeit deutlich erhéhen wiirde. Daher wird hiervon

abgesehen.

Koln, den 22. Februar 2008

Colonia Real Estate AG

Fur den Vorstand " Fir den Aufsichtsrat
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