OPTIONSSCHEINSBEDINGUNGEN 2004/2009FUR DEN BEZUG VON
INHABERSTUCKAKTEN DER
COLONIA REAL ESTATE AG, KOLN ("GESELLSCHAFT")

81
PRAAMBEL

(1) Die Hauptversammlung vom 24. August 2004 hacbkssen ¢1V-Beschluss), den Vor-
stand zu ermdachtigen, mit Zustimmung des Aufsieltésbis zum 1. August 2009 einmalig
oder mehrfach, jedoch hdchstens bis zu Stiick @©0B0Aktienoptionen ohne Optionsschuld-
verschreibung mit Bezugsrecht auf bis zu 1.125.080nwertlose Stlckaktien der Gesell-
schaft auf den Inhaber mit einem rechnerischen iArge Grundkapital von bis zu
€ 5.625.000 auszugeberiktienoptionen”).

(2) Das Grundkapital der Gesellschaft wurde am(@ober 2004 entsprechend 8 4 Abs. (3) der
Satzung um bis zu € 5.625.000 durch Ausgabe vorzbiStiick 1.125.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen AmteilGrundkapital von je € 5 bedingt er-
hoht (‘Bedingtes Kapital'). Das Bedingte Kapital dient ausschlieZlich deh&rung von Be-
zugsrechten aus dem Aktienoptionen, die aufgrumcedméchtigung der Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 24. August 2004 von der Gad®dift ausgegeben werden.

3) Bezugsberechtigt sind alle Inhaber der Aktigiogen, welche den Aktionaren unter Wahrung
des Bezugsrechtes als Kreis der Berechtigten, zemgast werden. Die bedingte Kapitalerho-
hung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Aktigrtionen ausgegeben werden und die In-
haber dieser Aktienoptionen von ihrem BezugsreciitAktien der Gesellschaft Gebrauch

machen.

(4) Der Vorstand hat, mit der Zustimmung des Audfscates vom selben Tag, aufgrund des Be-
schlusses vom 17. November 2004 beschlossen, \oer SErméachtigung mit dem Tag der
Veroffentlichung der Bekanntmachung der AusgabedBseechts auf die Aktienoptionen im
elektronischen Bundesanzeiger, 20:00 Uhr Gebrauahachen und hat nachfolgende Bedin-
gungen fir die Ausgabe von Aktienoptionen sowie Beaug von Aktien der Gesellschaft
aufgrund der Ausiibung der Aktienoptionen erlassBaichfiihrungsbeschluss).
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§2
ERWERB DERAKTIENOPTIONEN DURCHZUTEILUNG

Entsprechend der Ermachtigung im HV-Beschlussden die Aktienoptionen unentgeltlich
(d.h. ohne weitere Gegenleistung) den AktionarerGesellschaft im Wege des unmittelbaren
Bezugsrechts angeboten. Die Gesellschaft wird @asiggangebot im elektronischen Bundes-
anzeiger und einem uberregionalen Borsenpflichtlkbffentlichen.

Zum Bezug der Aktienoptionen berechtigt sind Aktionare, die am Stichtag 19. November
2004 (Tag der Wirksamkeit des Durchfiihrungsbesskmideziglich der Ausgabe der Akti-
enoptionen) nach Borsenschluss Aktionare der Gesedft sind. Jede auf den Inhaber lauten-
de Stuckaktie der Gesellschaft mit einem rechnieeisdAnteil am Grundkapital von € 5AK-
tie") berechtigt zum Bezug von 3 Aktienoptionen.

Die Frist fur die Annahme des Bezugsangebotetevier Wochen nach der Bekanntmachung
des Bezugsangebots im elektronischen BundesanZe&fgerahmefrist").

Die Annahme des Bezugsangebotes soll alleigranfl des bei der Annahmestelle (wie nach-
folgend definiert) hinterlegten Annahmeschreibet&nfahmeschreibens) erfolgen. Das
Annahmeschreiben ist schriftlich (d.h. im OriginBBi der Annahmestelle bis langstens dem
letzten Tag der Annahmefrist einzureichen. Spétegehende Annahmeerklarungen kdnnen
nicht mehr seitens der Gesellschaft angenommenereardd verfallen ersatzlos. Eine mittels
Telefax fristgerecht Gbermittelte Annahmeerklargilg als rechtzeitig erfolgt, wenn die An-
nahmeerklarung im Original alsbald danach, spatesaber 5 Bankarbeitstage in Miinchen
(jeweils ein Bankarbeitstag"), nach Zugang des Telefax der Annahmestelle zugeh

Annahmestelle ist die VEM Aktienbank AG, Ros#ri, 80331 Miinchen, Fax: 089/23001111
("Annahmestellé).

Soweit eine wirksame Annahme des Bezugsangeleotelgt ist, werden die Aktienoptionen
durch die Gesellschaft zugeteilt und die entspned@ednzahl von Aktienoptionen jedem der
annehmenden Aktionare auf dessen Depot zugebu@ptighsscheinsinhabet).
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§3
LAUFZEIT UND AUSUBUNGSFRIST DERAKTIENOPTIONEN

Die Aktienoptionen haben eine Laufzeit bis zZunduni 2009.

Das Aktienoptionen kénnen ausschlief3lich ameghder Laufzeit gegentber der Optionsstel-
le (wie nachfolgend definiert) ausgeiibt werden, liddrin der Zeit vom 15. April 2009 bis
zum 1. Juni 2009 Rustbungsfrist’). Mit Ablauf der Auslibungsfrist verfallen die bihin
nicht wirksam ausgeubten Aktienoptionen.

§4
VERBRIEFUNG UNDLIEFERUNG DERAKTIENOPTIONEN

Die Aktienoptionen werden in einem Inhaber-Sauptionsschein Sammeloptions-
scheirl') verbrieft, der bei der Clearstream Banking AGarikfurt am Main (Clearstream”)
hinterlegt ist. Der Sammeloptionsschein tragt dgerhandige Unterschrift von zwei Vor-
standsmitgliedern und dem AufsichtsratsvorsitzendienGesellschaft. Effektive Aktienopti-
onsscheine werden nicht ausgegeben, ein Anspruddtiedarung von Einzelurkunden ist aus-

geschlossen.

Den Optionsscheinsinhabern stehen Miteigentateia an dem Sammeloptionsschein zu, die
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und RegeinClearstream ubertragen werden

kdnnen.

Die Aktienoptionen werden, nach der Lieferunglie Depots der Aktionare, in den Freiver-

kehr einbezogen.

85
ERKLARUNG DERAUSUBUNG DERAKTIENOPTIONEN

Dem Erwerb der neu zu emittierenden, auf dénalber lautende Stlickaktie der Gesellschaft
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital €05 (‘Neue Aktien") durch den Options-
scheininhaber liegt ein Bezugsvertrag zugrunde,diech die Ausiibung der Aktienoption
durch den Optionsinhaber im Wege der schriftlicBexzugserklarung und Annahme der Ge-
sellschaft zustande kommt. Der Optionsinhaber gbtet auf den Zugang der Annahmeerkla-

rung.
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(2) Die Auslbung der Aktienoptionen durch den QOmirheininhaber hat zur Voraussetzung,

dass:

@) Die Bezugserklarung Bezugserklarund’) der Optionsstelle (wie nachfolgend in § 7
definiert) in doppelter Ausfertigung bis zum Ender dustibungsfrist zuzugeht. Die
Bezugserklarung soll ausschlie3lich unter Verwegddes seitens der Gesellschaft
zur Verfigung gestellten Musters der Bezugserkigalgegeben werden; und

(b) Die Bezugserklarung Gber die Angaben des 8AlA& hinaus Folgendes enthalt:
0] Namen und Anschrift der ausubenden Person; und

(ii) Anzahl der Aktienoptionsscheine, fur die dasti@noptionsrecht ausgeubt
wird, wobei deren Anzahl durch sechs (6) teilban seuss; und

(i)  Angabe des Depots bei einem Kreditinstitutf avelche die Neuen Aktien U-

bertragen werden sollen.

(9 Der Optionsstelle der Optionspreis (wie naadyéold definiert) in Euro (zuzuglich et-
waiger durch die Ausibung des Aktienoptionsrecliéigyer Steuern und Abgaben
zahlen) bis zum Ende der Ausibungsfrist bezahlt lgptgeschrieben worden ist, und

(d) Die Aktienoptionen auf das Konto der Optionkstbei Clerarstream geliefert worden

sind.

3) Die zugegangene Optionserklarung ist bindend unwiderruflich. Die Optionserklarung
wird nach ihrem Zugang mit dem fristgerechten Enmgavirksam. Optionserklarungen, die
vor der Auslbungsfrist zugehen, gelten als am riéoBankarbeitstag, an dem die Ausibung
des Optionsrechts erstmalig zulassig ist, als addgeg und zugegangen bzw. wirksam gewor-
den; soweit sie nach der Ausibungsfrist abgegeleedem oder zugehen, erlangt die Options-
erklarung keine Wirksamkeit und die Aktienoptionanfallen ersatzlos.

(4) Die aufgrund der Ausiibung des Aktienoptionsteslausgegebenen Neuen Aktien werden bei
der Optionsstelle nach Wirksamwerden der Optiongarkg und dem Ablauf der Ausiibungs-
frist unmittelbar nach deren Emittierung zur Verig gestellt und sodann von der Options-
stelle auf das vom Optionsscheininhaber benannpetgertragen.
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Fur die durch die Ausiibung der Optionsrechtggagebenen Neuen Aktien der Gesellschaft
wird diese die Zulassung zum Bodrsenhandel beamregmveit 839 BorsG Anwendung fin-
det.

86
GEWINNBERECHTIGUNG

Die aus der Ausiibung der Aktienoptionsrechte hgwsisenden Neuen Aktien nehmen vom Beginn

des Geschaftsjahres, in dem sie entstehen, am Gégiin

(1)

(2)

®3)

(1)

(2)

®3)

§7
OPTIONSSTELLE KOSTEN

Optionsstelle ist die VEM Aktienbank AG, Rosanb, 80331 Minchen Qptionsstelle’),
welche von den Beschrankungen des 8 181 BGB bédieiDie Optionsstelle kann von der

Gesellschaft ausgetauscht werden, soweit eine Békachung entsprechend § 9 erfolgt.

Die Optionsstelle ist berechtigt, aber nichtpflichtet, die Berechtigung der Optionsscheins-
inhaber zu prifen.

Die mit der Ausgabe der Aktienoptionen und Begugs der Neuen Aktien verbundenen Kos-
ten tragt die Gesellschaft.
§8

BEZUGSVERHALTNIS, OPTIONSPREIS ANPASSUNG DESOPTIONSPREISES

Je sechs Aktienoptionen gewdhren dem Optioabiehdas Recht auf den Bezug von einer

Neuen Aktie gegen Zahlung des Optionspreises.

Der Optionspreis je Neue Aktie betragt € 1Qtionspreis").

Eine Anpassung des Optionspreises erfolgt alieftich in den nachfolgenden Fallen:

@) Im Falle einer Kapitalerhbhung aus Gesellsehaifteln (§ 207 AktG) erhéht sich das
Bedingte Kapital der Gesellschaft kraft Gesetz ge@&®18 AktG im gleichen Ver-
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haltnis wie das Grundkapital. In dem selben Vertisilerhoht sich der Anspruch der
Optionsscheinsinhaber, ihre Aktienoptionen in Aktiker Gesellschaft umzutauschen,
sofern nicht das Grundkapital ohne Ausgabe neuéeAlerhoht wird.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung bleibt dastduschverhaltnis unberihrt, sofern
die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktigipetiihrt lasst oder die Kapital-
herabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung, einégatiichen Einziehung von Aktien
oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien Hudi® Gesellschaft verbunden ist.
Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Zusamngemg von Aktien ohne Kapital-
rickzahlung oder im Falle einer unentgeltlichenzighung von Aktien verringert sich
die Anzahl der Aktien, die bei Ausiibung der Optiechte aus den Aktienoptionen
bezogen werden kdnnen, in dem Verhaltnis, in desrh@sabgesetzte Grundkapital zu
dem urspriinglichen Grundkapital steht.

Im Falle eines Aktiensplitts bleibt das Bedmdtapital unberthrt, jedoch erhéht sich
entsprechend dem Verhaltnis des Aktiensplitts desphuch der Optionsscheinsinha-
ber, ihre Aktienoptionen in neue Aktien der Ges#lidt mit entsprechend reduziertem
rechnerischen Anteil am Grundkapital umzutauschen.

8 9 Absatz 1 des AktG bleibt unberthrt und iseidgm Falle zu wahren.

Bruchteile von Aktien werden nicht ausgegeb&ktienoptionen flr Bruchteile von Aktien

verfallen ersatzlos.

89
BEKANNTMACHUNGEN

Alle die Aktienoptionen betreffenden Bekanntmachemerfolgen durch Verdéffentlichung in mindes-

tens einem Pflichtblatt der Disseldorfer Wertpdgiese, an der die Aktien der Gesellschaft zum Bor-

senhandel zugelassen sind sowie im elektronischerd&sanzeiger. Fur die Rechtswirksamkeit der

Bekanntmachung genigt die Verdffentlichung im etakischen Bundesanzeiger. Die Bekanntma-

chungen gelten an dem Tag als erfolgt und den krimatber Aktienoptionen zugegangen, an dem die

Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeigdolgt ist. Einer besonderen Benachrichtigung

der einzelnen Optionsscheininhaber bedarf es nicht.
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§10
ANWENDBARESRECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND

(1) Form und Inhalt der Aktienoptionen sowie allecRte und Pflichten der Optionsscheininha-
ber, der Gesellschaft, der Annahme- und der Opiefle bestimmen sich in jeder Hinsicht

nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
(2) Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft; Zeit Koln.

(©)) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus dediesen Optionsbedingungen geregelten Angele-
genheiten ist der Sitz der Gesellschaft fir Kauéleyuristische Personen des o6ffentlichen
Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen uncs@een ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsktadln ist fur alle Klagen gegen die Ge-

sellschaft ausschlieRRlich.

§11
SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbediggnrganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfihrbar sein oder werden, so werden hiervenatideren Bestimmungen nicht beeintrachtigt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarlether Bestimmung dieser Aktienoptionsbe-
dingungen etwa entstehende Licke ist im Wege dgneenden Vertragsauslegung unter Berticksich-
tigung der Interessen der Beteiligten sinngemaRudiilten. § 139 des Burgerlichen Gesetzbuches ist

damit abbedungen.
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